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EIC ประเมินเศรษฐกิจโลกครึ่งปีหลังเผชิญความเสี่ยงเงินเฟ้อ-Fed ขึ้นดอกเบี้ย หลังกิจกรรมเศรษฐกิจเดือนมิถุนายนชะลอลงทั่วโลก

เศรษฐกิจโลกมีสัญญาณชะลอตัว

แรงกดดันด้านเงินเฟ้อที่มีอยู่ต่อเนื่อง และความกังวลต่อนโยบายการเงินที่ตึงตัวเร็วของธนาคารกลางหลักทั่วโลก สะท้อนว่าเศรษฐกิจโลกมีสัญญาณชะลอตัวลง อัตราเงินเฟ้อในเดือนที่ผ่านมาปรับสูงขึ้นทั่วโลกและคาดว่าจะยังไม่ผ่านจุดสูงสุด ขณะที่ธนาคารกลางหลักของโลก โดยเฉพาะธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) และธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีท่าทีดำเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวกว่าเดิมเพื่อควบคุมการเร่งตัวของเงินเฟ้อ ส่งผลให้กิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วโลกมีแนวโน้มชะลอลงอย่างมีนัยในเดือนที่ผ่านมา และเพิ่มความเสี่ยงต่อภาวะเศรษฐกิจถดถอย (recession) ในกลุ่มเศรษฐกิจหลักในตะวันตกมากขึ้น โดยเศรษฐกิจยุโรปมีความเสี่ยงที่จะเผชิญภาวะเศรษฐกิจถดถอยสูง จากความเสี่ยงวิกฤตพลังงานที่เพิ่มขึ้นหากรัสเซียหยุดการส่งก๊าซธรรมชาติ ทั้งนี้ในกรณีฐาน EIC ประเมินว่า แม้เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะมีโอกาสเผชิญกับภาวะเศรษฐกิจถดถอยทางเทคนิค (technical recession) แต่จะไม่ส่งผลกระทบรุนแรงเนื่องจากอัตราการว่างงานยังอยู่ในระดับต่ำ และภาคธุรกิจโดยรวมยังคงขยายตัว ด้านเศรษฐกิจในฝั่งเอเชียมีแนวโน้มดีขึ้นจากการทยอยผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด แม้เงินเฟ้อที่พุ่งสูงขึ้นยังเป็นประเด็นสำคัญที่อาจลดทอนการฟื้นตัวในระยะต่อไป โดยยังต้องจับตาการอ่อนค่าของสกุลเงินในภูมิภาคตามการแข็งค่าของดอลลาร์สหรัฐที่อาจส่งผลให้เงินเฟ้อจากการนำเข้าเร่งตัวเพิ่มเติม

 

เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องตามการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยว

แม้เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มฟื้นตัวต่อเนื่องตามการเปิดประเทศรับนักท่องเที่ยว แต่ในระยะถัดไปยังมีความเสี่ยงด้านต่ำจากแรงกดดันด้านเงินเฟ้อและเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว โดยภาคการส่งออกยังขยายตัวได้ดี โดยเฉพาะจากปัจจัยด้านราคาที่เพิ่มสูงขึ้น แต่ปริมาณการส่งออกมีแนวโน้มชะลอตัวลงในช่วงครึ่งหลังของปีจากเศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวลงจากภาวะเงินเฟ้อเร่งตัวสูงและการดำเนินนโยบายการเงินตึงตัวของธนาคารกลางในหลายประเทศ อีกทั้ง นโยบายควบคุมโควิดอย่างเข้มข้น (Zero Covid) ในจีนยังเป็นความเสี่ยงต่อการล็อกดาวน์ระลอกใหม่ ด้านการลงทุนภาคเอกชนมีแนวโน้มฟื้นตัวทั้งจากการลงทุนภายในประเทศและการลงทุนจากต่างชาติตามแนวโน้มการเปิดเมือง แต่การลงทุนบางส่วนอาจชะลอหรือเลื่อนออกไปจากการส่งออกที่จะชะลอตัวลง ปัญหาการขาดแคลนวัตถุดิบ รวมถึงปัญหาด้านเงินเฟ้อ ในระยะต่อไปเศรษฐกิจไทยจะได้รับอานิสงส์จากการทยอยเปิดประเทศของทั้งไทยและประเทศต้นทางของนักท่องเที่ยว ประกอบกับค่าเงินบาทที่อ่อนค่า ส่งผลให้จำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติในช่วงท้ายปีมีแนวโน้มเติบโตดีขึ้น โดย EIC คาดว่าจะมีนักท่องเที่ยวต่างชาติเดินทางเข้าไทยรวม 7.4 ล้านคนในปีนี้ ขณะที่การท่องเที่ยวภายในประเทศในช่วง 5 เดือนที่ผ่านมา เติบโตได้ดีจากการเริ่มกลับไปใช้ชีวิตตามปกติของประชาชน ส่งผลให้ในปี 2022 จำนวนผู้เยี่ยมเยือนไทยมีแนวโน้มแตะ 194 ล้านคน และด้วยกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่กลับมาเป็นปกติมากขึ้น รายได้ภาคเกษตรที่ขยายตัวได้ดี และอุปสงค์คงค้าง (pent-up demand) จากกลุ่มรายได้สูง และด้านตลาดแรงงานที่เริ่มส่งสัญญาณปรับตัวดีขึ้นแม้ยังมีความเปราะบางและยังฟื้นตัวได้ไม่เต็มที่ในบางภาคธุรกิจ ส่งผลให้การบริโภคในประเทศมีแนวโน้มขยายตัวที่ดี
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	2. Executive Summary
เศรษฐกิจโลกมีสัญญาณชะลอตัวลงทั้งจากแรงกดดันดานเงินเฟอที่มีอยูตอเนื่อง และความกังวลตอนโยบายการเงินที่ตึงตัวเร็วของธนาคารกลางหลักของโลก  อัตราเงินเฟอที่
ปรับสูงขึ้นทั่วโลกและคาดวาจะยังไมผานจุดสูงสุด ขณะที่ธนาคารกลางหลักของโลก โดยเฉพาะธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) และธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีทาทีดําเนินนโยบายการเงินที่
ตึงตัวกวาเดิมเพื่อควบคุมการเรงตัวของเงินเฟอ สงผลใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจทั่วโลกมีแนวโนมชะลอลงอยางมีนัยในเดือนที่ผานมา และความเสี่ยงของเศรษฐกิจหลักในตะวันตกตอ
การเขาสูภาวะเศรษฐกิจถดถอย (recession) ในระยะขางหนามีมากขึ้น โดยเฉพาะอยางยิ่งเศรษฐกิจยุโรปที่อาจเผชิญวิกฤตดานพลังงานครั้งสําคัญหากรัสเซียหยุดการสงกาซธรรมชาติ
ดานเศรษฐกิจในฝงเอเชียมีแนวโนมดีขึ้นจากการทยอยผอนคลายมาตรการควบคุมการแพรระบาด แมเงินเฟอที่เรงตัวขึ้นยังเปนประเด็นสําคัญที่จะลดทอนการฟนตัวในระยะตอไป
เศรษฐกิจไทยมีทิศทางฟนตัวตอเนื่องหลังเปดประเทศ โดย EIC คาดเศรษฐกิจไทยขยายตัว 2.9% ในป 2022 การเปดประเทศตอนรับนักทองเที่ยวตางชาติและการยกเลิก Thailand
Pass เพื่อเขาประเทศตั้งแตวันที่ 1 ก.ค. ที่ผานมาจะสงผลใหภาคทองเที่ยวและภาคบริการเปนปจจัยขับเคลื่อนเศรษฐกิจไทยที่สําคัญมากขึ้นในระยะตอไป แทนภาคการผลิตเพื่อสงออกที่มี
แนวโนมชะลอตัวลงในครึ่งปหลังตามภาวะเศรษฐกิจโลก โดย EIC ประเมินนักทองเที่ยวตางชาติที่จะเดินทางเขาไทยในปนี้ที่ 7.4 ลานคน ขณะที่ EIC ประเมินวาการแพรระบาดของโค
วิดสายพันธุ BA.4 และ BA.5 จะไมนําไปสูมาตรการควบคุมการแพรระบาดที่เขมขนอีกครั้งหนึ่ง ดานการบริโภคมีทิศทางการฟนตัวดีขึ้นตามกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่กลับมาใกลเคียงปกติ
และยังมีแรงสงจากภาคบริการที่ฟนตัว ภาคเกษตรที่ไดรับอานิสงสดานราคาจากแนวโนมตลาดโลก รวมถึงอุปสงคคงคาง (pent-up demand) ในกลุมผูมีกําลังซื้อ อยางไรก็ตาม แนวโนม
เงินเฟอที่เรงตัวสูงขึ้น (7.7% ในเดือน มิ.ย.) จากการอุดหนุนราคาพลังงานที่ลดลงและการสงผานตนทุนไปยังผูบริโภคที่เพิ่มขึ้น จะสงผลกระทบตอการฟนตัวตอการใชจายใน
ประเทศในระยะขางหนา และอาจนําไปสูเงินเฟอคาดการณที่ปรับเพิ่มขึ้น
EIC ประเมินวา กนง. จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้งในชวงครึ่งหลังของปนี้ เพื่อควบคุมเงินเฟอคาดการณ ทามกลางสถานการณปจจุบันที่เงินเฟอของไทยมาจากฝง
อุปทาน (Cost-push inflation) เปนหลัก ประกอบกับตลาดแรงงานที่ยังฟนตัวไดไมเต็มที่ EIC ประเมินวา กนง. จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายอยางคอยเปนคอยไป โดยคาดวาจะทํา
การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 2 ครั้งในชวงครึ่งหลังของปหรือเฉลี่ยไตรมาสละ 25 bps โดยมีจุดประสงคหลักเพื่อควบคุมเงินเฟอคาดการณที่มีแนวโนมเรงตัว และลดความเสี่ยงของ
การเกิดภาวะเงินเฟอฝงลึก (Wage-price spiral) ที่จะทําใหอัตราเงินเฟอเรงตัวสูงจนยากตอการควบคุม อีกทั้งยังสามารถประคองเศรษฐกิจใหเติบโตไดโดยไมสรางแรงกดดันตอการฟนตัว
ของเศรษฐกิจไทยมากจนเกินไป เทียบกับการขึ้นดอกเบี้ยนโยบายที่รุนแรงและเร็ว
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	3. เศรษฐกิจโลกปรับชะลอลง จากเงินเฟอที่เรงตัวตอเนื่องและคาดวายังไมผานจุดสูงสุด สงผลใหธนาคารกลางทั่วโลก
ตองเรงขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วและแรงกวาที่เคยคาดการณไว  เพิ่มความกังวลวาเศรษฐกิจมีแนวโนมเขาสูภาวะถดถอย
มากขึ้น
เศรษฐกิจสหรัฐฯ
ขยายตัวชะลอลงจากเงินเฟอที่สูงทําใหความเชื่อมั่น
ผูบริโภคปรับลดลง ในระยะตอไป การขึ้นดอกเบี้ย
ของ Fed มีแนวโนมทําใหอุปสงคชะลอลงตอเนื่อง
เศรษฐกิจยูโรโซน
ชะลอลงตอเนื่องจากวิกฤตพลังงานที่รุนแรงขึ้น
และแนวโนมการดําเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวเร็ว
ทําใหเพิ่มความเสี่ยงการเกิดวิกฤตหนี้สาธารณะ
เศรษฐกิจญี่ปุน
ไดรับแรงสนับสนุนจากภาคการบริโภค การทองเที่ยว
และตลาดแรงงานที่ทยอยฟนตัว แตภาคการผลิตยัง
ออนแอจากอุปทานคอขวดในจีนที่ยืดเยื้อ
เศรษฐกิจจีน
ผานจุดตํ่าสุดหลังเริ่มทยอยผอนคลายมาตรการ
ล็อกดาวน แตยังคงมีความเปราะบางในการบริโภค
ภาคเอกชน และการสงออกที่มีแนวโนมชะลอลง
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	4. ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคโรงงาน (Manufacturing Purchasing  Managers Index)
หน�วย : ดัชนี, > 50 ขยายตัวจากเดือนกอนหนา, ปรับฤดูกาล
ยอดคาปลีก (Retail Sales)
หน�วย : %YOY
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หน�วย : %
ดัชนี ESI ที่ปรับลดลงเมื่อเทียบกับไตรมาสแรก เปนผลมาจากเงินเฟอที่มี
แนวโนมอยูในระดับสูงนานกวาที่คาด สงผลใหธนาคารกลางตองดําเนินนโยบาย
ตึงตัวรุนแรง และนําไปสูความเชื่อมั่นและกิจกรรมทางเศรษฐกิจที่ปรับชะลอลง
ดัชนี ESI แสดงความแตกตางระหวางตัวเลขเศรษฐกิจที่
เกิดขึ้นจริงกับตัวเลขคาดการณ โดยหากดัชนีติดลบ
สะทอนวาตัวเลขเศรษฐกิจจริงออกมาแยกวาที่ตลาด
คาดการณไว
Country May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May
US 27.6 19.6 16.2 16.8 15.8 17.9 19.8 18.9 14.0 17.7 9.5 10.5 11.2
EU 8.1 5.5 4.4 2.2 3.0 2.1 7.7 2.9 8.8 5.0 2.3 4.2
UK 22.9 8.9 1.9 0.8 -0.7 -1.1 3.3 1.3 9.7 7.5 1.5 -5.7 -4.7
China 12.4 12.1 8.5 2.5 4.4 4.9 3.9 1.7 -3.5 -11.1 -6.7
Japan 10.1 -0.3 0.7 -1.4 -0.4 0.6 1.2 1.4 1.2 -1.0 0.5 3.3 3.8
ที่มา : การวิเคราะหของ EIC โดยขอมูลจาก Bloomberg และ CEIC
Country May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May Jun
World 56.0 55.5 55.4 54.1 54.1 54.2 54.2 54.3 53.2 53.7 52.9 52.3 52.3 52.2
US 62.1 62.1 63.4 61.1 60.7 58.4 58.3 57.7 55.5 57.3 58.8 59.2 57.0 52.7
EA 63.1 63.4 62.8 61.4 58.6 58.3 58.4 58.0 58.7 58.2 56.5 55.5 54.6 52.1
UK 65.6 63.9 60.4 60.3 57.1 57.8 58.1 57.9 57.3 58.0 55.2 55.8 54.6 52.8
China 52.0 51.3 50.3 49.2 50.0 50.6 49.9 50.9 49.1 50.4 48.1 46.0 48.1 51.7
Japan 53.0 52.4 53.0 52.7 51.5 53.2 54.5 54.3 55.4 52.7 54.1 53.5 53.3 52.7
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	5. อัตราเงินเฟอทั่วไป (Headline CPI)
หน�วย  : %YOY
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หน�วย : bp
คาดการณเงินเฟอระยะ 5 ปขางหนา
หน�วย : %
หน�วย : %
เงินเฟอ US EU19 และ UK ทํา new high ตอเนื่อง และเริ่มเห็นสัญญาณการ
เพิ่มขึ้นของเงินเฟอในจีนและญี่ปุน แมยังตํ่ากวาเงินเฟอในเศรษฐกิจตะวันตกมาก
คาดการณเงินเฟอระยะยาวของ US EU19 และ UK ปรับเพิ่มขึ้น จากความกังวล
วาธนาคารกลางจะไมสามารถควบคุมเงินเฟอได
ธนาคารกลางไดปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วและแรงขึ้น เพื่อควบคุมคาดการณ
เงินเฟอใหอยูในกรอบเปาหมาย
เงินเฟอทั่วโลกขยายตัวตอเนื่องและคาดวายังไมผานจุดสูงสุด สงผลใหธนาคารกลางทั่วโลกตองเรงขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยเร็วและแรงกวาที่เคยคาดการณไว
Country Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Jan Feb Mar Apr May June
US 1.4 1.7 2.7 4.2 4.9 5.3 5.3 5.2 5.4 6.2 6.8 7.1 7.5 7.9 8.6 8.2 8.5
EA 0.9 0.9 1.3 1.6 2 1.9 2.2 3 3.4 4.1 4.9 5 5.1 5.9 7.4 7.4 8.1 8.6
UK 0.7 0.4 0.7 1.5 2.1 2.5 2 3.2 3.1 4.2 5.1 5.4 5.5 6.2 7 9 9.1
China -0.3 -0 0.4 0.9 1.3 1.1 1 0.8 0.7 1.5 2.3 1.5 0.9 0.9 1.5 2.1 2.1
Japan -0.6 -1 -0.4 -1.1 -0.8 -0 -0 -0.5 0.2 0.1 0.6 0.8 0.5 0.9 1.2 2.5 2.5
ที่มา : การวิเคราะหของ EIC โดยขอมูลจาก Bloomberg และ CEIC
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ดัชนีตลาดหุน S&P 500 และดัชนีราคาสินคาโภคภัณฑ
หน�วย : ดัชนี
ความกังวลเกี่ยวกับเศรษฐกิจถดถอยที่เพิ่มขึ้น สงผลใหภาคอุตสาหกรรมปรับชะลอการผลิตลง นําไปสูการปรับ
ลดลงของราคาสินคาโภคภัณฑสําคัญจากระดับสูงสุดเปนประวัติการณในเดือนมิถุนายน
Bloomberg Commodity Spot Index* ปรับ
ลดลงมากกวา 20% หลังจากแตะระดับสูงสุดเปน
ประวัติการณในเดือนมิถุนายน
อุปสงคสงสัญญาณชะลอตัวลง
จากดัชนีตลาดหุนที่ปรับลดลง
ตอเนื่อง กระทบ Wealth effect
ของภาคเอกชน
หน�วย : ดอลลารสหรัฐ
ที่มา : การวิเคราะหของ EIC โดยขอมูลจาก Bloomberg
*Bloomberg Commodity Spot Index เปนดัชนีจัดทําโดย Bloomberg ซึ่งติดตามราคาสินคาโภคภัณฑ
สําคัญ 23 ชนิด ครอบคลุมพลังงาน โลหะ และพืชผล
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ดัชนีความทุกขยาก (Misery Index)
หน�วย : ดัชนี
ความกังวลในกลุมธุรกิจขนาดเล็กและผูบริโภคเกี่ยวกับภาวะถดถอยมีมากขึ้น สะทอนจากดัชนี
Misery Index ซึ่งรวมอัตราการวางงานและอัตราเงินเฟอเขาดวยกัน ปรับเพิ่มขึ้นสูระดับใกลเคียง
กับระดับที่พบในชวงการระบาดใหญ หรือวิกฤตทางการเงินในป 2008 แลว
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	7. ขยายตัวชะลอลงจากเงินเฟอที่อยูในระดับสูงทําใหความเชื่อมั่นผูบริโภคปรับลดลง
ในระยะตอไป การขึ้นดอกเบี้ยของ Fed  มีแนวโนมทําใหอุปสงคชะลอลงตอเนื่อง
เศรษฐกิจสหรัฐฯ
 


	8. เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มขยายตัวชะลอลง จากเงินเฟอที่อยูในระดับสูงและความเชื่อมั่นของผูบริโภคที่ปรับลดลง
ในระยะตอไป  กิจกรรมทางเศรษฐกิจมีแนวโนมลดลงตอเนื่องตามอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้น
• กิจกรรมทางธุรกิจในสหรัฐฯ ชะลอตัวลงตอเนื่อง สะทอนจากดัชนี Composite PMI ในเดือนมิถุนายนที่ปรับลดลงสู 51.2 ซึ่งเปนอัตราการขยายตัวตํ่าที่สุดในรอบ 5 เดือน
• การชะลอตัวเกิดขึ้นทั้งในภาคการผลิตและในภาคบริการ โดยภาคการผลิตหดตัวเปนครั้งแรกในรอบ 2 ป ขณะที่ภาคบริการขยายตัวตํ่าสุดในรอบ 5 เดือน นอกจากนี้ คําสั่งซื้อเพื่อสงออก (New export orders)
ยังหดตัวสูงสุดในรอบ 2 ป จากอุปสงคของตางชาติที่ลดลง ปญหาเงินเฟอ และปญหาการชะงักงันของอุปทาน (supply chain disruption)
• การชะลอตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ เกิดจากอุปสงคที่ชะลอลงตามคาครองชีพที่ปรับสูงขึ้นและความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ปรับลดลง สะทอนจากยอดสั่งซื้อใหม (New orders) ที่หดตัวเปนครั้งแรก
ในรอบ 2 ป ตามดัชนีความเชื่อมั่นผูบริโภคที่ปรับลดลงสู 98.7 ในเดือนมิถุนายนตํ่าสุดในรอบ 16 เดือน
• EIC คาดเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโนมชะลอลงตอเนื่องในปนี้ตามการใชจายของผูบริโภค (ซึ่งมีสัดสวนเปน 70% ของ GDP) จากความเชื่อมั่นที่ปรับลดลง ตนทุนอาหารและพลังงานที่สูง รวมถึงดอกเบี้ยที่จะ
ปรับสูงขึ้น
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ Bloomberg
ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (Purchasing Managers Index : PMI)
หน�วย : ดัชนี (> 50 = ขยายตัว)
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	9. ภาคธุรกิจในสหรัฐฯ เริ่มชะลอการจางแรงงาน ตามอุปสงคสินคาที่เริ่มปรับลดลง  โดย EIC คาดวา สถานการณ
ความตึงตัวในตลาดแรงงานสหรัฐฯ จะปรับดีขึ้นในชวงครึ่งปหลัง
• ภาคธุรกิจทั้งในภาคการผลิตและภาคบริการเริ่มชะลอการจางแรงงาน ตามอุปสงคสินคาที่ปรับลดลง ขณะที่แรงกดดันตอกําลังการผลิตของภาคธุรกิจเริ่มบรรเทาจาก Backlogs of work ที่ลดลงเปนครั้งแรก
ในรอบ 2 ป ซึ่งจะชวยลดแรงกดดันในการจางแรงงานเพิ่มของภาคธุรกิจ
• ในระยะตอไป EIC คาดวา ความตึงตัวในตลาดแรงงานสหรัฐฯ จะเริ่มผอนคลายขึ้น ตามการผลิตและความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจที่ปรับลดลงจาก 1) แรงกดดันเงินเฟอ 2) ภาวะการเงินที่ตึงตัวขึ้นตามการขึ้น
ดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ และ 3) การใชจายของผูบริโภคที่มีแนวโนมชะลอลงในระยะขางหนา
• ทั้งนี้การเติบโตของคาจาง (Wage growth) แมเริ่มชะลอตัว แตยังอยูในระดับสูง ซึ่ง EIC คาดวา การขึ้นดอกเบี้ยของ Fed จะชวยใหความตองการแรงงานและคาจางชะลอลง ซึ่งจะสงผลใหแรงกดดันเงิน
เฟอปรับดีขึ้นในชวงครึ่งปหลัง
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9 ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ Bloomberg
 


	10. แรงกดดันเงินเฟอในสหรัฐฯ ยังอยูในระดับสูง แตคาดวาจะปรับลดลงตามปญหา  supply-demand imbalance
ที่ปรับดีขึ้น จากทั้งอุปสงคที่มีแนวโนมชะลอตัวและปญหาอุปทานที่คลี่คลาย รวมถึงราคาสินคานําเขาที่เริ่มปรับลดลง
• แรงกดดันเงินเฟอยังคงอยูในระดับสูงตามตนทุนการผลิต (input costs) และราคาขายสินคา (output charges) ที่ปรับเพิ่มขึ้นมากเมื่อเทียบกับในปกอนหนา
• ทั้งนี้เริ่มเห็นสัญญาณการชะลอตัวลงของ input price ในเดือนมิถุนายนที่เพิ่มขึ้นในอัตราตํ่าสุดในรอบ 5 เดือน ขณะที่ output charges ก็เพิ่มขึ้นในอัตราตํ่าสุดนับตั้งแตมีนาคม 2021 นอกจากนี้
การสั่งซื้อ inputs ในภาคการผลิตมีแนวโนมปรับลดลง ซึ่งอาจชวยลดแรงกดดันใน supply chain สงผลใหแรงกดดันเงินเฟอปรับลดลงในระยะตอไป
• เงินเฟอสหรัฐฯ มีแนวโนมปรับลดลงในระยะตอไป ตามราคาสินคานําเขา (import price) มีแนวโนมชะลอลงจาก PPI ของจีนที่ปรับลดลง โดยสหรัฐฯ มีการนําเขาสินคาจากจีนมากที่สุด ดังนั้น เมื่อจีน
กลับมาเปดเมืองจะสงผลใหปญหา supply chain disruption บรรเทาลง ซึ่งทําใหตนทุนการสงออกจากจีนลดลง นอกจากนี้ supply disruption สงสัญญาณดีขึ้นตอเนื่อง จาก delivery times ที่เริ่มปรับลดลง
y = 0.3741x + 1.7878
R² = 0.8155
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10 ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ Bloomberg
 


	11. การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยอยางตอเนื่องของธนาคารกลางสหรัฐฯ สงผลใหภาวะการเงินปรับตึงตัวขึ้นและกิจกรรม
ทางเศรษฐกิจเริ่มปรับชะลอลง โดยสวนตางอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล  10 ป และ 2 ป กลับมาติดลบอีกครั้ง
• EIC คาดวาธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะขึ้นดอกเบี้ย 75 และ 50 bps ในเดือนกรกฎาคม และกันยายน และขึ้นอีก 25 bps ในเดือนพฤศจิกายน และธันวาคม สงผลให Fed funds rate จะอยูที่ 3.25-
3.5% ณ สิ้นป 2022
• การปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ Fed ในปนี้ สงผลใหกิจกรรมทางเศรษฐกิจเริ่มปรับชะลอลง ความตองการแรงงานเริ่มลดลง การเติบโตของคาจางเริ่มสงสัญญาณปรับลดลง
โดยภาวะการเงินที่ตึงตัวขึ้นจะกระทบตอทั้งการบริโภคของครัวเรือนและการลงทุนของธุรกิจ ซึ่งมีแนวโนมทําใหเงินเฟอและเศรษฐกิจสหรัฐฯ ชะลอลงในระยะถัดไป
• ตลาดเริ่มคาดการณถึงโอกาสในการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย (recession) ในสหรัฐฯ โดยอัตราผลตอบแทนพันธบัตร (bond yield) ทั้งระยะยาวและระยะสั้นเริ่มปรับลดลง ตามมุมมองทางเศรษฐกิจที่ปรับแย
ลงและคาดการณเงินเฟอ 10 ปที่ปรับลดลงสู 2.3% (จาก 3% ในเดือนเมษายน) ขณะที่ implied Fed funds rate เริ่มสะทอนถึงการปรับลดอัตราดอกเบี้ยของ Fed กลางป 2023 สู 3-3.25% ณ สิ้นป 2023
อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ
หน�วย : %
คาดการณอัตราดอกเบี้ยนโยบายของสหรัฐฯ ในป 2022
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11 ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ Bloomberg
 


	12. • เศรษฐกิจสหรัฐฯ เคยเผชิญกับ  recession ทั้งหมด
12 ครั้งนับตั้งแตสงครามโลกครั้งที่ 2 ตามประกาศ
โดยสํานักวิจัยเศรษฐกิจแหงชาติของสหรัฐฯ (NBER)
• ลักษณะของ recession ในอดีต คือ
1. economic output หดตัว (median -2.5%)
2. unemployment rate เพิ่มขึ้น (median +3.5%)
• ดัชนีอื่นที่ใชวัด recession ไดแก ผลผลิต
ภาคอุตสาหกรรม รายไดและการใชจายของประชาชน
และยอดคาปลีก
• recession ในอดีตมักจะกินเวลา 2-6 ไตรมาส
โดย recession ในปจจุบันอาจมีลักษณะคลายกับ
recession ในป 1981-1982 ที่เกิดจากการตอสูเงินเฟอ
ของ Fed และในป 1973-1975 ที่เกิดจาก Oil shock ซึ่ง
กินระยะเวลาประมาณ 4-5 ไตรมาส
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ National Bureau of Economic Research (NBER)
การเพิ่มขึ้นของอัตราการวางงานสหรัฐฯ จาก recession ในอดีต
หน�วย : การเปลี่ยนแปลงของอัตราการวางงาน, จากตํ่าสุดสูสูงสุด
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ภาวะเศรษฐกิจถดถอย (recession) ของสหรัฐฯ ในอดีตมักประกอบดวย 1) การหดตัวของกิจกรรมทางเศรษฐกิจ
และ 2) การเพิ่มขึ้นของอัตราการวางงาน ทั้งนี้คาดการณของ Fed ในปจจุบันสะทอนวาสหรัฐฯ จะไมเกิด recession
คาดการณโดยคณะกรรมการ FOMC คาดการณโดยคณะกรรมการ FOMC
หมายเหตุ : สําหรับในวัฏจักรนี้ ทาง EIC ไดใชการเปลี่ยนแปลงตัวเลข GDP และการวางงานในป 2022 และ 2023 ซึ่งประเมินโดย Fed
12
 


	13. -0.07
-1.00
1.00
3.00
5.00
7.00
9.00
1959
1962
1965
1968
1971
1974
1977
1980
1983
1986
1989
1992
1995
1998
2001
2004
2007
2010
2013
2016
2019
ที่มา : การวิเคราะหโดย  EIC จากขอมูลของ FRED
• คาดการณลาสุดของ Atlanta Fed พบวา GDP ของสหรัฐฯ ในไตรมาส 2 ป
2022 มีแนวโนมหดตัวตอเนื่องจากในไตรมาสที่ 1 มาที่ -1.9%QOQ (ไตรมาส 1
หดตัว -1.6%QOQ) ซึ่งจะสงผลใหเศรษฐกิจสหรัฐฯ เขาสูภาวะถดถอยทางเทคนิค
(technical recession)
• อยางไรก็ดี ตลาดแรงงานซึ่งเปนดัชนีชี้วัด recession ที่สําคัญ ยังอยูในระดับ
แข็งแกรง โดยการจางงานในสหรัฐฯ ยังคงเพิ่มขึ้นตอเนื่องแมในอัตราที่ชาลง
และยังไมติดลบเชนดังที่เกิดในภาวะเศรษฐกิจถดถอยในอดีต
• ดังนั้น EIC คาดวา กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่อาจหดตัวในรอบนี้ (technical
recession) จะไมสงผลกระทบรุนเเรงตอเศรษฐกิจสหรัฐฯ เนื่องจากอัตราการ
วางงานยังอยูในระดับตํ่าที่ 3.6% และภาคธุรกิจโดยรวมยังคงเพิ่มการจางงาน
ตอเนื่อง (a jobful downturn)
ดัชนีชี้วัดการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอย (Real-time Sahm Rule Recession Indicator)
หน�วย : Percentage point, แถบสีเหลืองแสดงการเกิด recession ในอดีต
Sahm Recession Indicator signals the start of a recession when the 3-month
moving average of the unemployment rate rises by 0.50 percentage points or
more relative to its low during the previous 12 months.
อยางไรก็ดี เศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจหดตัวตอเนื่องในไตรมาส 2 ซึ่งแสดงถึงการเกิดภาวะเศรษฐกิจถดถอยทางเทคนิค
แต EIC คาดวา ผลกระทบทางเศรษฐกิจจะไมรุนแรง เนื่องจากภาคการจางงานยังอยูในระดับแข็งแกรง
คาดการณอัตราการวางงาน
โดยคณะกรรมการ Fed
(median projection)
2022 2023 2024 Long run
3.7% 3.9% 4.1% 4.0%
อัตราการวางงาน
เฉลี่ยในป 2018-
2019 อยูที่ 3.8%
13
 


	14. ชะลอลงตอเนื่องจากวิกฤตพลังงานที่รุนแรงขึ้น และแนวโนมการดําเนินนโยบายการเงิน
ที่ตึงตัวเร็ว เพิ่มความเสี่ยงการเกิดวิกฤตหนี้สาธารณะในยูโรโซน
เศรษฐกิจยุโรป
  


	15. เศรษฐกิจยูโรโซนชะลอลงตอเนื่องในเดือนมิถุนายนจากวิกฤตพลังงานที่รุนแรงขึ้น ทั้งนี้เงินออมที่สูงและการฟนตัวของตลาด
แรงงานจะสนับสนุนใหเศรษฐกิจภูมิภาคยังไมเขาสูภาวะถดถอย แตความเสี่ยงจะเพิ่มขึ้นหากรัสเซียยุติการสงออกพลังงานทั้งหมด
ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อยูโรโซนปรับลดลงตอเนื่องตั้งแตชวงตนป  2022
หน�วย : ดัชนี, > 50 ขยายตัวจากเดือนกอนหนา, ปรับฤดูกาล
ดัชนีตลาดแรงงานและอัตราเงินออมของยูโรโซน
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greifswaid (Nord Stream 1)
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Mallnow
ปริมาณอุปทานกาซของเยอรมันที่นําเขาจากรัสเซีย
หน�วย : Gigawatt hours per day
ปริมาณกาซสงไปยังเยอรมนีปรับลดลงกวา 60% แลว เมื่อเทียบกับระดับปกติกอนเกิดสงคราม
ตลาดแรงงานในยูโรโซนที่ฟนตัวไดดี สะทอนจาก
• อัตราวางงานปรับลดลงกวาตํ่ากวาระดับ pre-pandemic แลว แมวาอัตราการมีสวนรวมใน
ตลาดแรงงานปรับเพิ่มขึ้น
• ความตองการแรงงานยังอยูในภาวะแข็งแกรง สะทอนจากตําแหน�งเปดรับสมัครงานที่อยูใน
ระดับที่ 3.1% ซึ่งสูงกวาระดับ pre-pandemic (ป 2019) ที่ 2.3%
• การเติบโตของคาแรงขยายตัวตอเนื่อง จะเปนอีกปจจัยสนับสนุนกําลังซื้อในระยะสั้น
ทามกลางภาวะทางการเงินที่ตึงตัวขึ้นเร็ว
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เงินออมที่สะสมเพิ่มขึ้นมากในชวงที่ผานมา (ตารางบน) คาดวาจะเปนปจจัยสนับสนุนใหเศรษฐกิจ
ยังสามารถดําเนินตอไปได โดยอัตราเงินออมแมปรับลดลงมามากจากชวงป 2020-2021 ที่มีเงิน
อุดหนุนจากภาครัฐสูง แตระดับเงินออมในปจจุบันยังอยูสูงกวาชวง pre-pandemic ป 2019
เศรษฐกิจยูโรโซนยังมีปจจัยบวกสนับสนุนใหเศรษฐกิจในระยะสั้นจะยังไมหดตัวรุนแรง
ที่มา : การวิเคราะหของ EIC โดยขอมูลจาก Bundesnetzagentur (German Federal Network Agency) และ CEIC
ดัชนีตลาดแรงงานและเงินออม หน�วย 2019 2020 Mar-21 Jun-21 Sep-21 Dec-21 Mar-22
Unemployment Rate % 7.6 8 8.2 7.9 7.4 7 6.8
Participation Rate % 67.9 66.7 66.3 67.7 68.9 69
Job Vacancy Rate % 2.3 1.8 2.1 2.3 2.6 2.8 3.1
Wage and Salaries Index Index 107 107 107.8 109 109.6 110.8 111.3
Household Saving Rate % 13 19.5 21.7 19.4 14.9 13.7 15.0
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	16. ECB มีแนวโนมดําเนินนโยบายการเงินที่ตึงตัวเร็วขึ้น เพื่อควบคุมเงินเฟอที่รอนแรงที่สุดในประวัติศาสตร  ซึ่งได
เพิ่มความเสี่ยงที่การขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบกวา 10 ป อาจนําไปสูวิกฤตหนี้สาธารณะในยูโรโซนได
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อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลของยูโรโซน
หน�วย : %
อัตราดอกเบี้ยนโยบายและปริมาณเงินในเศรษฐกิจยูโรโซน
หน�วย : %YOY หน�วย :%
ECB มีแนวโนมปรับขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรกในรอบ 10 ป ในเดือนกรกฎาคมนี้ ที่ 25 bp
และคาดวาจะปรับขึ้นตอเนื่องในการประชุมที่เหลือของปทั้งหมด 4 ครั้ง สงผลใหภายในปนี้
อัตราดอกเบี้ยนโยบายมีแนวโนมจะกลับขึ้นไปอยูในแนวบวกเปนครั้งแรกในรอบ 8 ป
ตนทุนการกูยืมที่เพิ่มสูงในรอบทศวรรษทามกลางเศรษฐกิจที่ออนแอสงผลใหรัฐมีความเสี่ยงที่จะผิดนัด
ชําระหนี้มากขึ้น โดย Italy-Germany bond spread ซึ่งใชเปนตัวชี้วัดความเสี่ยงที่สําคัญของภูมิภาค
ปรับสูระดับสูสุดในรอบกวา 8 ป ในเดือนมิถุนายนสะทอนความเสี่ยงในภาคหนี้สาธารณะที่เพิ่มขึ้น
หน�วย : จุด (bp)
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ Eurostat และ Bloomberg
ECB ไดถอนสภาพคลองออกจากระบบโดย
ยุติการซื้อคืนพันธบัตรภายใต APP แลวเมื่อ
สิ้น มิ.ย. นอกเหนือจากที่ไดยุติการซื้อคืน
ภายใต PEPP เมื่อสิ้น มี.ค. ที่ผานมา
Election Crisis
(2018)
COVID-19
(2020)
Sovereign Debt Crisis
(2011-2012)
ECB 1st
Tightening in
decade (2022)
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	17. Austria
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เศรษฐกิจยุโรปตอนใตมีความเสี่ยงที่จะเกิดวิกฤตหนี้สาธารณะ เนื่องจากมีหนี้ตอ GDP ที่สูง ทั้งนี้คาดวาสถานการณ
จะไมรุนแรงเทาอดีต แตมีแนวโนมสงผลใหอัตราสวนหนี้ในระยะปานกลางปรับลดลงในอัตราที่ชาลง
สัดสวนหนี้และการขาดดุลการคลังของรัฐในยุโรป
High debt level &
highly deficits
• ความเสี่ยงตอสภาพคลองของเจาหนี้ซึ่งสวนใหญเปนสถาบันการเงินภายในประเทศเพิ่มมากขึ้น จากความสามารถในการ
ชําระหนี้ของรัฐบาลที่มีแนวโนมปรับแยลง ตามตนทุนการกูยืมที่สูงขึ้น รายไดภาษีที่มีแนวโนมลดลงตามเศรษฐกิจที่ชะลอตัว
• งบการเงินของธนาคารพาณิชยที่แข็งแกรงขึ้นกวาอดีตจะชวยสนับสนุนใหไมเกิดวิกฤตหนี้สาธารณะรุนแรง แตตนทุนที่
เพิ่มขึ้นมีแนวโนมทําใหระดับหนี้ในระยะปานกลางมีแนวโนมปรับลดลงในอัตราที่ชาลง
• เครื่องมือชนิดใหมที่ ECB อยูระหวางพิจารณา (anti-fragmentation tool) อาจมีลักษณะคลายคลึงกับ Outright
Monetary Transaction (OMT) โดยเปนการซื้อคืนพันธบัตรแบบกําหนดเงื่อนไขดานนโนยายมหภาคของประเทศที่ตองการ
• ความเสี่ยงที่ตองจับตามอง : รัสเซียยุติการสงออกกาซไปยังยุโรปทั้งหมด สงผลทําใหเศรษฐกิจเยอรมนี อิตาลี และฝรั่งเศส
มีแนวโนมเขาสูภาวะถดถอย และทําใหรัฐบาลอาจตองดําเนินนโยบายการคลังที่ผอนคลายเพิ่มเติม
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สถานะงบการเงินของธนาคารพาณิชยที่แข็งแกรงขึ้นกวาอดีต
หน�วย : %
Sovereign
Debt Crisis
อิตาลี ฝรั่งเศส สเปน และกรีซมีความเสี่ยงเกิด sovereign debt crisis
สูงที่สุดในภูมิภาค เนื่องจากมีระดับหนี้สูง และการขาดดุลการคลังที่มาก
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ Eurostat และ IMF
หน�วย : % Total Gross Loans
อัตราสวนเงินกองทุนสูงขึ้น ขณะที่สัดสวนหนี้ที่ไมกอใหเกิดรายไดปรับลดลง
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	18. ไดรับแรงสนับสนุนจากภาคการบริโภค การทองเที่ยว และตลาดแรงงานที่ทยอยฟนตัว  หลังมาตรการควบคุมโควิด-19
ทยอยผอนคลาย ทั้งนี้ ภาคการผลิตยังออนแอจากอุปทานคอขวดโลกที่ยืดเยื้อ ขณะที่แรงกดดันเงินเฟอยังเพิ่มสูงขึ้นตอเนื่อง
เศรษฐกิจญี่ปุน
 


	19. เศรษฐกิจญี่ปุนในเดือนพฤษภาคม ไดรับแรงสนับสนุนจากภาคการบริโภค การทองเที่ยว  และตลาดแรงงานที่ทยอย
ฟนตัว ทั้งนี้ภาคการผลิตยังออนแอจากอุปทานคอขวดในจีนที่ยืดเยื้อ อีกทั้ง ตนทุนการผลิตเรงตัวขึ้นเร็ว
ดัชนีภาคการบริโภค การผลิต และตลาดแรงงานของญี่ปุน
• การบริโภคภาคเอกชนฟนตัวตอเนื่องเปนดือนที่ 3 ผลจากมาตรการ
ควบคุม COVID-19 ที่ผอนคลายลง (ยกเลิกมาตรการทั้งหมดในเดือน
พฤษภาคม)
• ภาคการทองเที่ยวมีแนวโนมฟนตัวตอเนื่อง จากมาตรการสนับสนุน
การทองเที่ยวในประเทศ
• ความเชื่อมั่นผูบริโภคปรับดีขึ้นเล็กนอย แมวาแรงกดดันดานราคา
จะยังมีอยู แตเศรษฐกิจจะยังมีปจจัยสนับสนุนจากมาตรการควบคุมที่
ผอนคลาย การทยอยเปดเมือง และการฟนตัวของตลาดแรงงาน
• ภาคการผลิตปรับชะลอลงรุนแรงในเดือนพฤษภาคม โดยดัชนี 13
จากทั้งหมด 15 อุตสาหกรรมปรับลดลงจากเดือนกอนหนา โดยเฉพาะ
ในภาครถยนต จาก Zero Covid กระทบอุปทานวัตถุดิบ
• ภาคบริการเริ่มเห็นสัญญาณการฟนตัว โดยดัชนี service PMI ปรับ
เพิ่มขึ้นสูภาวะขยายตัวตอเนื่องเปนเดือนที่ 2 ของปแลว
index unit May-21Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22
Consumer sector
Retail Sales %YOY 3.4 1.2 -1.0 0.5 3.3 3.8
Consumer Confidence Index Index 36.2 36.6 35.0 32.7 32.0 32.9
Production & Service sector
Industrial Production Index %YOY 19.6 -1.6 0.5 -0.8 -3.4 -4.3
%MOM -6.2 -2.4 2.0 0.3 -1.5 -7.2
PMI Manufacturing index 52.7 55.4 52.7 54.1 53.5 53.3 52.7
PMI Services index 48.3 47.6 44.2 49.4 50.7 52.6
Labor market
Unemployment rate % 2.9 2.8 2.7 2.6 2.5 2.6
Ratio of Job Offers to Applicants % 1.02 1.3 1.3 1.3 1.2 1.2
Number of Job Offers Position th 2,098 2,407 2,453 2,507 2,422 2,402
ตลาดแรงงานฟนตัวแบบคอยเปนคอยไป
• อัตราวางงานและการจางงานปรับแยลงเล็กนอยในเดือนพฤษภาคม
แตถือวายังฟนตัวไดตอเนื่องเมื่อเทียบกับปกอนหนา
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ CEIC
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	20. ดัชนีราคาผูผลิตและดัชนีราคาผูบริโภคของญี่ปุน
หน�วย : %YOY
ดัชนีราคาสินคาผูผลิตของญี่ปุนอยูในระดับสูงสุดนับตั้งแตทศวรรษที่  1980 แมปรับชะลอลงในเดือนพฤษภาคม จากราคา
พลังงานที่เรงตัวขึ้น แตการสงตอราคามายังผูบริโภคจะมีอยูจํากัด ทั้งนี้แนวโนมที่ BOJ จะปรับขึ้นดอกเบี้ยยังมีอยูนอย
• การสงตอตนทุนที่เรงตัวขึ้นในรอบหลายทศวรรษมายังผูบริโภคจะยังมีจํากัด เนื่องจาก (1) ผูบริโภคมีความออนไหวตอการเปลี่ยนแปลงราคามาก สงผลใหผูขายมีความระมัดระวังในการปรับขึ้น
ราคาไมใหกระทบตอยอดขายรุนแรง และ (2) ภาครัฐยังมีมาตรการควบคุมราคา โดยการกําหนดเพดานราคาพลังงานรวมถึงมีมาตรการสนับสนุนราคาปุยที่สูงขึ้น
• EIC คาด BOJ มีแนวโนมดําเนินนโยบายที่ผอนคลายตอเนื่อง เพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจที่ยังอยูในภาวะออนแอ โดยพรรครัฐบาลญี่ปุนไดชนะการเลือกตั้งวุฒิสภา (The upper house) ในเดือน ก.ค.
สงใหรัฐบาลมีแนวโนมใชมาตรการทางการคลังที่ผอนคลายตามแนวทางเดิมเพื่อรับมือกับแรงกดดันดานเงินเฟอ ประกอบกับ BOJ ที่จะใหการสนับสนุนโดยดําเนินมาตรการ yield curve control
(YCC) เพื่อควบคุม Yield Curve ใหอยูในระดับที่เหมาะสมตอไป
Index unit May-21 Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22
Headline CPI %YOY -0.4 0.5 0.9 1.2 2.5 2.5
CPI: Food %YOY -0.4 2.1 2.8 3.4 4.0 4.1
CPI: Fuel, Light & Water %YOY -5.0 12.7 15.3 16.4 15.7 14.4
PPI %YOY 1.0 9.0 9.4 9.3 9.8 9.1
-15
-10
-5
0
5
10
15
1974
1977
1980
1983
1986
1989
1992
1995
1998
2001
2004
2007
2010
2013
2016
2019
2022
สวนตางดัชนีราคาผูผลิตและผูบริโภคของญี่ปุนปรับลดลงรุนแรง
หน�วย : percentage point
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ CEIC
ญี่ปุนเผชิญแรงกดดันดานเงินเฟอรุนแรง ผลจาก (1) เงินเยนที่ออนคาซํ้าเติมราคาพลังงานโลก
ที่สูง โดยญี่ปุนนําเขาพลังงานกวา 90% ของพลังงานที่ใชในประเทศ (2) วิกฤตคลื่นความรอน
รุนแรงสุดในรอบ 150 ป (มิ.ย. - ก.ค.) สงผลใหความตองการใชพลังงานมีแนวโนมอยูในระดับสูง
ตนทุนที่เรงตัวขึ้นในรอบหลายทศวรรษ สงผลทําใหกําไรผูประกอบการ
ปรับลดลงมากกวาวิกฤติป 2008 และเขาใกลชวงวิกฤตป 1980 แลว
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	21. สงสัญญาณผานจุดตํ่าสุดหลังเริ่มทยอยผอนคลายมาตรการล็อกดาวน แตยังคงมีความเปราะบางในการบริโภคภาคเอกชน
ที่ถูกกดดันจากอัตราการวางงานที่สูง และการสงออกที่มีแนวโนมชะลอลงตามเศรษฐกิจโลก
เศรษฐกิจจีน
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เศรษฐกิจจีนสงสัญญาณผานจุดตํ่าสุดหลังเริ่มทยอยผอนคลายมาตรการล็อกดาวนที่เขมงวด แตยังคงมีความ
เปราะบางสูงในหลายภาคสวน โดยเฉพาะภาคการบริโภคเอกชนที่ถูกกดดันจากอัตราการวางงานที่สูง
การเติบโตของยอดคาปลีกและผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของจีน
หน�วย : %YOY
มาตรการควบคุม COVID-19 ในจีนลาสุดและแนวโนมในระยะขางหนา
มาตรการ Zero Covid จะยังคงอยูตอไป ทั้งการตรวจ Mass Testing สําหรับประชากรทั้งเมือง การกักตัวหลัง
เดินทางเขาประเทศ การล็อกดาวนเฉพาะจุดที่มีการระบาด และการบังคับแสดงหลักฐานวาฉีดวัคซีนครบแลวเพื่อ
ใชบริการตาง ๆ แตจะมีการผอนคลายบางในบางสวน เชน ลดเวลากักตัวเหลือ 10 วันจากเดิม 14 วัน สําหรับนัก
เดินทาง การอนุญาตใหโรงภาพยนตรเปดไดและรับประทานอาหารในรานไดในพื้นที่ที่ไมมีการระบาด
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ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ CEIC และ China Briefing
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	23. การสงออกจีนที่เดิมเปนกําลังสําคัญใหเศรษฐกิจจีนฟนตัวหลังการล็อกดาวนในป 2020 มีแนวโนมชะลอตัวลง
ในป  2022 ตามเศรษฐกิจโลก แมปญหาการหยุดชะงักของการสงสินคาที่ทาเรือเริ่มจะคลี่คลายลง
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การสงออกของจีน
หน�วย : %YOY, 3 months moving average
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ CEIC
จํานวนการรับสงตูคอนเทนเนอรผานทาเรือจีน
หน�วย : พันหน�วย หน�วย : %YOY
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ความเสี่ยงตอภาคการสงออกจีนในระยะตอไป
1. เศรษฐกิจโลกที่มีแนวโนมชะลอตัวและมีความเสี่ยงที่จะเกิด recession มากขึ้น
ซึ่งกระทบตออุปสงคสินคาจีน
2. มาตรการ Zero-COVID และการล็อกดาวนในบางพื้นที่ที่มีการระบาด อาจทําให
ปญหาอุปทานคอขวดแยลง
3. การยายฐานการผลิตออกจากจีน จากปจจัยดานภูมิรัฐศาสตร
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	24. จีนมีแนวโนมใชนโยบายกระตุนเศรษฐกิจที่ผอนคลายตอไปเพื่อสนับสนุนเศรษฐกิจและภาคอสังหาฯ ที่ยังออนแอ
แตนโยบายการเงินและการคลังมีพื้นที่ที่จํากัด จากความเสี่ยงเงินทุนไหลออกและรายไดภาครัฐที่ลดลง
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จํานวนยอดขายและการกอสรางใหมภาคอสังหาฯ (sq.m.) ของจีน
หน�วย : %YOY
ภาคอสังหาฯ ชะลอตัวลง
ทั้งดานอุปสงคและอุปทาน
อัตราดอกเบี้ยสําคัญของจีน
หน�วย : %pa
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แนวโนมนโยบายการเงิน-การคลังจีนในระยะตอไป
- นโยบายการเงินจีนจะอยูในระดับผอนคลายตอไป เพื่อสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจหลังการล็อกดาวนขณะที่อัตรา
เงินเฟอคอนขางตํ่า โดยคาดวาจีนจะยอมรับคาเงินหยวนที่ออนคาลงได เนื่องจากเปนผลบวกตอภาคการสงออก อยางไรก็ดี
คาดวาจีนจะไมลดดอกเบี้ยลงไปมากกวานี้ เนื่องจากจะทําใหสวนตางอัตราดอกเบี้ยเทียบกับเศรษฐกิจหลักยิ่งเพิ่มขึ้น
ซึ่งจะสงผลตอเงินทุนเคลื่อนยาย และสภาพคลองในตลาดการเงินจีน
- การสนับสนุนผานนโยบายการคลังจะดําเนินไปอยางคอนขางจํากัดและเนนดานการลงทุนเปนหลัก โดยมีขอจํากัดจากการ
จัดเก็บรายไดที่ลดลง ซึ่งสวนหนึ่งเปนผลจากภาคอสังหาฯ ที่ชะลอตัว ซึ่งเปนรายไดสําคัญของรัฐบาลทองถิ่น
รายได-รายจายรัฐบาลกลางจีน
หน�วย : %YOY, 3 months moving average
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ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ CEIC
24
 


	25. มีแนวโนมฟนตัวตอเนื่องในปนี้ ตามการผอนคลายมาตรการควบคุม COVID-19
อยางไรก็ตาม  เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวและเงินเฟอที่สูงจะเปนปจจัยกดดันการฟนตัว
เศรษฐกิจ ASEAN
 


	26. เศรษฐกิจ ASEAN มีแนวโนมฟนตัวตอเนื่องในปนี้  ตามการผอนคลายมาตรการควบคุม COVID-19 การเปดประเทศ
และภาคการสงออกที่ขยายตัว อยางไรก็ตาม เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวและเงินเฟอที่สูงจะเปนปจจัยกดดันในระยะตอไป
การเติบโตของการสงออก
หน�วย : %YOY, 3 months moving average
ความเสี่ยงตอเศรษฐกิจที่ตองจับตาในระยะตอไป
Google Mobility Data (Retail & Recreation)
หน�วย : % การเปลี่ยนแปลงจากระดับฐาน
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ CEIC และ Google
การเติบโตของยอดคาปลีก
หน�วย : %YOY, 3 months moving average
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เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัวและมี
ความเสี่ยง recession มากขึ้น
อัตราเงินเฟอที่เรงตัวขึ้นกระทบ
ตอกําลังซื้อผูบริโภค
เงินทุนเคลื่อนยายที่ไหลออก
ตามภาวะการเงินโลกที่ตึงตัว
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	27. ธนาคารกลางใน ASEAN มีแนวโนมปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ยนโยบาย  เพื่อควบคุมอัตราเงินเฟอที่เริ่มเรงตัว
และคาเงินที่ออนลง แตจะปรับเพิ่มอยางคอยเปนคอยไปเพราะอัตราเงินเฟอโดยรวมยังอยูในระดับที่ไมสูงมาก
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย
หน�วย : %pa
อัตราเงินเฟอทั่วไป
หน�วย : % YOY
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ CEIC
คาเงินตอดอลลารสหรัฐ
หน�วย : ดัชนี (Jan 2020 = 100)
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เงินออนคา
- อัตราเงินเฟอระหวางแตละประเทศมีแนวโนมตางกันไป โดยขึ้นอยูกับหลายปจจัยเชน สัดสวนการนําเขาสินคาโภคภัณฑ
และนํ้ามัน มาตรการตรึงราคาภายในประเทศ การออนคาของคาเงิน เปนตน ซึ่งประเทศที่มีอัตราเงินเฟอสูง (ฟลิปปนส)
จะมีแนวโนมขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วกวาประเทศอื่น ๆ (อินโดนีเซียและมาเลเซีย)
- นอกจากกลุมประเทศ ASEAN-5 แลว ประเทศที่ตองเฝาระวังเปนพิเศษไดแก สปป. ลาวและเมียนมา ซึ่งมีเสถียรภาพ
ดานตางประเทศตํ่า และเสี่ยงตอการออนคาของสกุลเงินและเงินเฟอที่พุงขึ้นอยางรวดเร็ว
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	28. เผชิญกับวิกฤตเศรษฐกิจที่รุนแรงที่สุด จากทุนสํารองระหวางประเทศอยูในระดับตํ่าประวัติการณ สงผลใหรัฐบาล
ไมมีเงินตราตางประเทศเพื่อนําเขาพลังงาน  อยางไรก็ดี ผลกระทบตอเศรษฐกิจโลกและไทยมีจํากัดจากสัดสวนการคาระหวางกันที่นอย
Special Topic : ศรีลังกา
 


	29. 2019
ในสมัยประธานธิบดี Rajapaksa
ไดประกาศลดภาษีครั้งใหญ เพื่อ
บรรเทาผลกระทบจากการกอการราย
Easter  Sunday attack ซึ่งทําใหรายได
ตอปของรัฐบาลลดลงกวา 1.4 พันลาน
ดอลลาร และทําใหศรีกาลังเปนหนึ่งใน
ประเทศที่มีรายไดภาครัฐตํ่าสุดของโลก
ศรีลังกากําลังเผชิญกับวิกฤตเศรษฐกิจที่รุนแรงที่สุด จากทุนสํารองระหวางประเทศที่อยูในระดับตํ่าเปนประวัติการณ
สงผลใหในเดือนมิถุนายนรัฐบาลไมมีเงินนําเขาพลังงาน และตองประกาศหยุดการขายน้ํามันเปนเวลา 2 สัปดาห
1 2020
การระบาดใหญของ COVID-19
สงผลกระทบอยางมากตอภาคการ
ทองเที่ยว ซึ่งเปนหนึ่งในแหลง
รายไดจากเงินตราตางประเทศที่
ใหญที่สุดของศรีลังกา สงผลใหทุน
สํารองฯ อยูในระดับตํ่าตอเนื่อง
2021
รัฐบาลศรีลังกาสั่งหามนําเขา
ปุยเคมีและกระตุนใหเกษตรกรใช
ปุยอินทรียที่มาจากทองถิ่น ซึ่งได
นําไปสูความลมเหลวในการ
เพาะปลูก ทําใหรัฐบาลตองพึ่งพา
อุปทานอาหารจากตางประเทศ
สงผลใหดุลการคาปรับแยลง
2022
• พฤษภาคมศรีลังกาผิดนัดชําระหนี้ (ดอกเบี้ย) กับผูใหกูระหวาง
ประเทศเปนครั้งแรกในประวัติศาสตร มูลคา 78 ลานดอลลาร
ผลจากการขาดแคลนทุนสํารองเงินตราตางประเทศอยางรุนแรง
และไมสามารถซื้อสินคานําเขา เชน อาหาร และเชื้อเพลิงได
• 28 มิถุนายนรัฐบาลประกาศหยุดการขายน้ํามันเปนเวลา 2 สัปดาห
เพื่อสําหรับน้ํามันไวยามฉุกเฉิน ซึ่งรัฐบาลก็ไดมีการประกาศปด
โรงเรียนในเขตเมืองและประกาศใหทุกคนทํางานจากที่บาน
2
3
4
Timeline การเกิดวิกฤตเศรษฐกิจครั้งสําคัญของศรีลังกา
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ทุนสํารองระหวางประเทศของศรีลังกา (Foreign exchange reserves)
หน�วย : ลานดอลลาหสหรัฐฯ
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Number of Visitors Trade Balance (RHS)
จํานวนนักทองเที่ยวและมูลคาขาดดุลการคาของศรีลังกา
หน�วย : พันคน
Easter Sunday Attack Covid pandemic
หน�วย : พันลานรูปศรีลังกา
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ CEIC
Easter Sunday Attack Covid pandemic &
Fertilized import ban
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	30. วิกฤตเศรษฐกิจศรีลังกามีแนวโนมกระทบภาคอุตสาหกรรมชามากที่สุด เนื่องจากศรีลังกาเปนประเทศสําคัญ
ในการสงออก Black  Tea ทั้งนี้ผลกระทบตอเศรษฐกิจโลกและไทยมีจํากัดจากสัดสวนการคาระหวางกันที่นอย
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การสงออกชาโดยประเทศผูสงออกรายใหญ
หน�วย : พันตัน
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มูลคาการคาระหวางประเทศของไทยกับแตละประเทศ
หน�วย : ลานบาท
การคาระหวางประเทศของไทยกับศรีลังกามีสัดสวน
นอยเมื่อเทียบกับประเทศในภูมิภาคอื่น ๆ
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ Food and Agriculture Organization of the United Nations และ CEIC
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	31. เศรษฐกิจไทย
  


	32. โดยสรุป EIC ประมาณการการขยายตัวของ  GDP เปน 2.9% จากภาคบริการ ทองเที่ยว และภาคเกษตรที่ฟนตัว
ทามกลางการสงออกสินคาที่มีแนวโนมชะลอลงตามภาวะเศรษฐกิจโลก
ประมาณการผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศ (GDP) ณ เดือนกรกฎาคม 2022
ประมาณการเศรษฐกิจ
(กรณีฐาน)
หน�วย 2021 2022F
GDP %YOY 1.5 2.9
การบริโภคภาคเอกชน %YOY 0.3 3.0
การบริโภคภาครัฐ %YOY 3.2 -2.5
การลงทุนภาคเอกชน %YOY 3.3 3.2
การลงทุนภาครัฐ %YOY 3.8 2.7
มูลคาสงออกสินคา (USD BOP basis) %YOY 18.8 5.8
มูลคานําเขาสินคา (USD BOP basis) %YOY 23.4 10.8
การสงออกภาคบริการ %YOY -23.1 67.9
จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติ ลานคน 0.4 7.4
อัตราเงินเฟอทั่วไป %YOY 1.2 5.9
ราคานํ้ามันดิบ Brent USD/Brl. 70.4 106
อัตราดอกเบี้ยนโยบาย (สิ้นป) % 0.50 1.00
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติและ CEIC
EIC คาดวา GDP ไทยจะฟนตัวกลับไปอยูในระดับกอนเกิดวิกฤตไดในชวงไตรมาส 3 ป 2023
โดยมีปจจัยสนับสนุนจาก
• การทองเที่ยวและภาคบริการที่ฟนตัวจะเปนแรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจไทยในชวงที่
เหลือของป
• ภาคเกษตรมีแนวโนมขยายตัวไดดีทั้งผลผลิตและราคา
• การบริโภคเอกชนยังขยายตัวจากการผอนคลายมาตรการควบคุมโรคและแรงหนุนจาก
pent-up demand โดยเฉพาะจากกลุมผูมีรายไดสูง สะทอนจากขอมูล GDP ไตรมาส
แรก
ปจจัยกดดันการฟนตัวทางเศรษฐกิจ
• การเรงตัวของเงินเฟอ จากราคาโภคภัณฑที่พุงสูงขึ้นจากการชะงักของอุปทานโลก
กระทบกําลังซื้อของครัวเรือน และตนทุนในภาคธุรกิจ
• เศรษฐกิจจีนที่อาจชะลอตัวมากกวาคาด จากมาตรการ Zero Covid และ นโยบายปรับ
โครงสรางเศรษฐกิจ รวมถึงปญหาในภาคอสังหาฯ ที่ยังมีหนี้ในระดับสูง สงผลตอการ
สงออกไทยไปจีน และการนําเขาชิ้นสวนประกอบ
• ภาวะสงครามที่สงผลใหเศรษฐกิจยุโรปชะลอตัวกระทบสงออกของไทย
• ภาวะการเงินที่ตึงตัวทั่วโลก สงผลใหตนทุนกูยืมเงินปรับเพิ่มขึ้น
• ผลของแผลเปนเศรษฐกิจในประเทศที่อาจมีมากกวาคาด จนกระทบตอเสถียรภาพระบบ
การเงิน
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	33. เศรษฐกิจไทย Unit 2021  Q4/21 Jan-22 Feb-22 Mar-22 Apr-22 May-22 Jun-22 YTD
ผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศ (GDP) %YOY 1.5 1.8 na na na na na na 2.2
ภาคอุปสงค
ดัชนีการบริโภคภาคเอกชน %YOY -1.6 -2.7 5.6 2.6 0.8 8.4 11.3 5.6
ยอดขายรถในประเทศ %YOY -6.8 -13.6 25.8 26.3 17.4 9.1 15.7 18.8
ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน %YOY 10.9 6.6 7.5 4.6 0.8 2.0 3.8 3.7
สงออกหักทอง (ศุลกากร) %YOY 22.8 22.7 7.2 13.2 9.5 8.9 12.5 12.9
Google mobility (retail & recreation) % compared to 3 Jan-6 Feb 20 -9.0 5.6 -0.9 7.9 -4.0 -4.2 -1.9 -1.3 -0.7
ความเชื่อมั่นผูบริโภค Index (100 = previous month) 44.7 45.0 44.8 43.3 42.0 40.7 40.2 41.6 42.1
ความเชื่อมั่นภาคธุรกิจ Index (50 = previous month) 45.3 48.1 47.2 47.8 50.7 48.2 49.3 50.5 49.0
ภาคอุปทาน
รายไดภาคเกษตร %YOY 2.1 -6.0 6.1 6.5 15.8 15.8 21.6 12.4
ดัชนีผลผลิตภาคอุตสาหกรรม %YOY 5.8 4.7 2.0 2.5 0.4 0.0 -2.1 0.6
อัตราการใชกําลังการผลิต sa % 63.0 64.0 63.1 63.7 62.7 63.9 62.3 63.1
จํานวนนักทองเที่ยวตางชาติ %YOY (2020), thousands 427.9 342 134 153 211 293 521 1312
จํานวนทริปในประเทศ %YOY -41.7 -30.9 127.2 72.4 42.7 138.9 1053.2 126.0
อัตราการเขาพักโรงแรม % 14.0 26.2 35.6 35.6 37.4 41.9 41.8 38.5
ตลาดแรงงาน
อัตราวางงาน % 1.9 1.6 na na na na na 1.8
อัตราวางงานของแรงงานในประกันสังคม % 2.8 2.5 2.1 2.0 2.7 2.0 2.2 2.2
ชั่วโมงการทํางานภาคเอกชน hours/week 44.5 45.7 na na na na na 43.8
เศรษฐกิจไทยขยายตัวไดตอเนื่องในชวงที่ผานมา แตในระยะถัดไปยังมีความเสี่ยงจากแรงกดดันดานเงินเฟอและ
เศรษฐกิจโลกที่ชะลอตัว
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของ CEIC, ธนาคารแหงประเทศไทย สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร สํานักงานเศรษฐกิจอุตสาหกรรม
สํานักงานสถิติแหงชาติ การทองเที่ยวแหงประเทศไทย และ Google
ภาคอุปสงคขยายตัวดีในชวงที่ผานมา
โดยเฉพาะในชวงไตรมาสแรกของป
แตเริ่มชะลอตัวลงตั้งแตเดือนมีนาคม
เปนตนมา ในระยะถัดไปมีแรงกดดัน
ดานเงินเฟอ
ภาคอุปทานขยายตัวไดดีอยาง
ตอเนื่อง โดยเฉพาะจากภาคการ
ทองเที่ยวที่ฟนตัวขึ้นมาก ในขณะที่
ภาคเกษตรขยายตัวไดดีเชนกันทั้งจาก
ปจจัยดานราคาและปริมาณ (ยกเวน
ขาว) แตภาคอุตสาหกรรมชะลอตัวลง
ตลาดแรงงานฟนตัวขึ้นบาง แตยังอยู
ในระดับที่ตํ่ากวากอนวิกฤติ COVID-19
คาด GDP ขยายตัว 2.9% ในปนี้
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	34. ในภาพรวมชวงที่ผานมาการฟนตัวของเศรษฐกิจรายอุตสาหกรรมมีแนวโนมฟนตัวอยางตอเนื่อง สอดคลอง
กับการจางงานที่ทยอยฟนตัว
34
ดัชนี GDP  จําแนกตามกลุมอุตสาหกรรม ISIC 4.0
หน�วย: ดัชนี (2019Q4 =100 กอนการระบาด Covid-19)
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ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของสํานักงานสภาพัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแหงชาติ และสํานักงานสถิติแหงชาติ
 


	35. ดัชนีราคาสินคาสงออก
หน�วย : ดัชนี  (2012 = 100)
การสงออกยังขยายตัวไดตอเนื่องแตในระยะถัดไปมีแนวโนมชะลอตัวจากความเสี่ยงเศรษฐกิจโลกถดถอย
ดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคการผลิต (Manufacturing PMI)
หน�วย : ดัชนี > 50 หมายความวาสถานการณดีขึ้น ปรับฤดูกาล
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Export orders อยูในระดับตํ่ากวา 50 ติดตอกัน 4 เดือน
มูลคาการสงออกสินคารายสินคาและตลาดสําคัญในชวงที่ผานมา
หน�วย : %YOY
Mar-22 Apr-22 May-22
รวมทั้งหมด (100%) 19.5% 9.9% 10.5%
ไมรวมทองคํา (98.6%) 9.5% 8.9% 12.5%
รถยนตฯ (10.8%) -10.9% -9.5% -3.1%
เกษตรกรรม (9.6%) 3.3% 3.0% 21.5%
เคมีภัณฑและพลาสติก (9.4%) 11.8% 8.3% 4.0%
อุตสาหกรรมการเกษตร (7.1%) 27.3% 22.8% 32.7%
คอมพิวเตอรฯ (8.1%) 32.3% -25.1% -17.9%
นํ้ามันสําเร็จรูป (3.3%) 19.8% 53.4% 64.2%
สหรัฐฯ (15.4%) 21.5% 13.6% 29.2%
จีน (13.7%) 3.2% -7.3% 3.8%
สหภาพยุโรป 28 (9.3%) 8.0% 0.0% 7.7%
ฮองกง (4.3%) -1.0% 10.6% -22.4%
ออสเตรเลีย (4%) -2.1% -3.9% -10.9%
อินเดีย (3.2%) 43.4% 43.6% 64.3%
• การสงออกรถยนตและคอมพิวเตอรไดรับผลกระทบจากทั้งฝงอุปสงคและการขาดแคลนอุปทาน
• การสงออกไปจีนขยายตัวได 3.8%YOY ในเดือนพฤษภาคมจากอานิสงสของการเปดเมือง แตมีแนวโนม
ชะลอตัวหรือหดตัวลงอีกในอนาคต
• ในภาพรวมการสงออกมีแนวโนมชะลอตัวลงโดยเฉพาะจากทางดานปริมาณ
ที่มา : การวิเคราะหโดย EIC จากขอมูลของกระทรวงพาณิชย, S&P Global, JP Morgan และ CEIC
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	36. การลงทุนภาคเอกชนเริ่มฟนตัวแตในระยะถัดไปอาจไดรับผลกระทบจากสงออกที่ชะลอตัว
36
ที่มา : การวิเคราะหโดย  EIC จากขอมูลของกระทรวงอุตสาหกรรม สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย ธนาคารแหงประเทศไทย และสํานักงานคณะกรรมการสงเสริมการ
ลงทุน
ภาพรวมดานการลงทุนจากตางประเทศในไทย (FDI)
หน�วย: ลานบาท, คาเฉลี่ย rolling 4 ไตรมาส
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• ภาพรวมดานการลงทุนของไทยมีแนวโนมฟนตัวทั้งจากการลงทุนภายในประเทศเองและการลงทุนจากตางชาติตามแนวโนมการเปดเมือง
โดยเฉพาะอุตสาหกรรมรถยนตไฟฟา อิิเล็กทรอนิกส และพลังงานหมุนเวียนที่เปนกลุมอุตสาหกรรมที่กําลังไดรับความนิยม
• อยางไรก็ตามการลงทุนในบางสวนอาจถูกชะลอออกไปจากแรงกดดันดานการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก ปญหาการขาดแคลนวัตถุดิบ การ
สงออกที่ชะลอตัวลง รวมถึงปญหาเงินเฟอ
• ภาคการผลิตยังฟนตัวจากวิกฤติโควิดไมเต็มที่ อีกทั้งไดรับผลกระทบจากแรงกดดันขางตน โดยอุตสาหกรรมรถยนต รถจักรยานยนต (โดย
เฉพาะที่เปนเครื่องยนตสันดาปภายใน) เปนกลุมที่ตองจับตามองเนื่องจากมีความเสี่ยงสูงและมีความสําคัญตอเศรษฐกิจมาก อีกทั้งกําลังเขาสู
การเปลี่ยนผานไปยังเครื่องยนตไฟฟา
มูลคาการสงเสริมการลงทุนจาก BOI
หน�วย: ลานบาท, คาเฉลี่ย rolling 4 ไตรมาส
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อัตราการใชกําลังการผลิตและดัชนีผลผลิตอุตสาหกรรม
หน�วย: การเปลี่ยนแปลงเดือน มี.ค.-พ.ค. 2022 เทียบกับ 2016-2019
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