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	1. การลงทุนปี 2566
แนวโน้มสาคัญ โอกาส  และความเสี่ยง
กอบศักดิ์ ภูตระกูล
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ณ สิ้นปี 2565  SET Index ปรับตัวเพิ่มขึ้น 0.7% เมื่อเทียบกับสิ้นปี 2564 และ ณ เดือนธันวาคม 2565 ดัชนีปรับตัวเพิ่มขึ้น 2% จากเดือนก่อนหน้า
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5 Trends สาคัญทางเศรษฐกิจปี  2566
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เงินเฟ
้ อเข้าสู่ช่วงขาลงในประเทศต่างๆ
ดอกเบี้ยในประเทศต่างๆเข้าสู่จุดสูงสุด แล้วคงอยู่ตรงนั้นจนถึงปลายปี
ภาวะเศรษฐกิจซบเซาหรือถดถอย (Recessions) มาเยือนในหลายประเทศ
เศรษฐกิจประเทศเกิดใหม่ (Emerging Markets) บางส่วนประสบปัญหา มีวิกฤต
สินทรัพย์บางส่วน เริ่มฟื้นตัว เป็ นโอกาสการลงทุน
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ผลสำรวจดัชนีควำมเชื่อมั่นในอีก 3 เดือนข้ำงหน้ำอยู่ในเกณฑ์  “ร้อนแรง”
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FETCO INVESTOR CONFIDENCE  INIDICES
RETAIL ICI
LOCAL INSTITUTES ICI
FOREIGN ICI
PROPRIETARY ICI
ระดับความเชื่อมั่นดัชนี
(160-200) ร้อนแรงอย่างมาก (Very Bullish)
(120-159) ร้อนแรง (Bullish)
(80-119) ทรงตัว (Neutral)
(40-79) ซบเซา (Bearish)
(0-39) ซบเซาอย่างมาก (Very Bearish)
ที่มา: จากการสารวจ
Investor Confidence Index by investor type
compared with a previous month
NEUTRAL
BULLISH
NEUTRAL
109.20
142.86 129.41 140.00
128.38
85.71
105.56
125.00
รายบุคคล กลุ่มบัญชีบริษัท
หลักทรัพย์
สถาบันในประเทศ ต่างชาติ
พ.ย. 2565 ธ.ค. 2565
ควำมเชื่อมั่นกลุ่มนักลงทุนบุคคลและกลุ่มนักลงทุนต่ำงประเทศ อยู่ในระดับ “ร้อนแรง”
ในขณะที่กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ กลุ่มนักลงทุนสถำบันในประเทศอยู่ในเกณฑ์ “ทรงตัว”
(17.6%) (-40.0%) (-18.4%) (-10.7% )
BULLISH
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Financial
Transaction Tax
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จากราคาสินค้าโภคภัณฑ์
ในตลาดโลก
นโยบายการขึ้น
ดอกเบี้ยของ FED
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7.91%
1.58%
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0.83%
0.83%
2.07%
11.39%
11.39%
11.39%
การฟื้นตัวของ
ภาคท่องเที่ยว
ผลประกอบการ
บริษัทจดทะเบียน
การฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจในประเทศ
สถานการณ์
เศรษฐกิจจีน
นโยบายการเงิน
ของ  FED
Positive factors influenced stock market Negative factors influenced stock market
ผลสารวจปัจจัยที่มีอิทธิพลต่อความเชื่อมั่นนักลงทุน
ปัจจัยหนุน: “การฟื้นตัวของภาคการท่องเที่ยว” (การฟื้นตัวภาคท่องเที่ยว-เดือนก่อน)
ปัจจัยฉุด: “สถานการณ์ความขัดแย้งระหว่างประเทศ” (นโยบายการขึ้นดอกเบี้ยของ FED-เดือนก่อน)
ต่างชาติ
สถาบันในประเทศ
กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์
รายบุคคล
ที่มา: จากการสารวจ
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การฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยวประเทศไทย - สถานการณ์ท่องเที่ยวของนักท่องเที่ยวต่างชาติที่เข้ามาในไทย
ปี  จานวนนักท่องเที่ยว (คน)
ปี 2561 38,178,190
ปี 2562 39,916,270
ปี 2563 6,702,400
ปี 2564 427,870
ปี 2565 ประมาณ 11 ล้านคน
source : กองเศรษฐกิจการท่องเที่ยวและกีฬา (ณ วันที่ 25 ตุลาคม 2565)
จานวนนักท่องเที่ยวระหว่างประเทศ ปี 2561 ถึงปัจจุบัน
จานวนนักท่องเที่ยวระหว่างประเทศ ปี 2565 รายเดือน
.
• นักท่องเที่ยวต่างชาติมีการเดินทางเข้ามาในประเทศอย่างต่อเนื่อง โดยปี 2565 มีนักท่องเที่ยวต่างชาติเข้ามามากถึง 11 ล้านคน
• นักท่องเที่ยวต่างชาติที่เข้ามาในประเทศสูงสุด ได้แก่ มาเลเซีย อินเดีย และ สปป.ลาว
อัตราการเปลี่ยนแปลง (MoM)
จานวนนักท่องเที่ยว (คน)
จานวนนักท่องเที่ยวสูงสุด 5 อันดับแรก ในปี 2565
มาเลเซีย
1,951,834 คน
อินเดีย
965,994 คน
สปป.ลาว
844,959 คน
สิงคโปร์
589,770 คน
กัมพูชา
591,657 คน
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การฟื้นตัวของภาคท่องเที่ยว : สรุปนโยบายพลิกโฉมท่องเที่ยวไทยต่อการฟื้นฟูเศรษฐกิจในยุคเปลี่ยนผ่านสู่  Post-Pandemic
 


	36. 36
การระบาดรอบใหม่ของโควิดในจีน
  


	37. 37
บทเรียนจากการระบาดของโตวิด-19 ในอินเดีย
1 เม.ย.  64 1 ก.ค. 64
 


	38. 38
ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน
Source : ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
อุตสาหกรรม  สินทรัพย์รวม
จานวน
บริษัท
กาไรสุทธิปี 2563
(ล้านบาท)
กาไรสุทธิปี 2564
(ล้านบาท)
อัตราการเติบโต
กาไรสุทธิปี 2564
เทียบกับปี 2563
กาไรสุทธิปี 2564
(9 เดือน)
(ล้านบาท)
กาไรสุทธิปี 2565
(9 เดือน)
(ล้านบาท)
อัตราการเติบโต
ปี 2565 (9 เดือน)
เทียบกับ
ปี 2564 (9 เดือน)
รวมตลาดหลักทรัพย์ 47,278,896 594 556,368 1,045,309 88% 704,428 802,898 14%
บริการ 4,179,096 123 38,598 144,558 275% 41,315 76,023 84%
เกษตรและอุตสาหกรรมอาหาร 2,051,587 61 47,739 49,519 4% 34,765 52,867 52%
ทรัพยากร 8,577,970 68 94,664 284,913 201% 212,150 297,875 40%
ธุรกิจการเงิน 24,166,021 67 185,964 228,478 23% 155,448 182,110 17%
เทคโนโลยี 2,091,406 41 56,067 58,502 4% 41,674 43,999 6%
อสังหาริมทรัพย์และก่อสร้าง 3,776,467 105 89,461 120,555 35% 85,187 83,696 -2%
สินค้าอุตสาหกรรม 2,217,899 87 27,202 128,664 373% 106,614 59,426 -44%
สินค้าอุปโภคบริโภค 218,451 42 16,672 30,120 81% 27,274 6,901 -75%
กาไรสุทธิของบริษัทในตลาดหลักทรัพย์(SET)
1
2
3
หมายเหตุ: อุตสาหกรรมสินค้าอุปโภคบริโภคที่โตลดลงมากสุด 3 อันดับแรก ได้แก่ 1) CPH (แฟชั่น) -1565% 2) SIAM (ของใช้ในครัวเรือนและสานักงาน) -602% 3) DDD (ของใช้ส่วนตัวและเวชภัณฑ์) -267%
➢ ปี 2565 (9 เดือน) กาไรสุทธิอยู่ที่ 8.03 แสนล้านบาท เพิ่มขึ้น 14% เมื่อเทียบกับปี 2564 (9 เดือน)
 


	39. 39
การฟื้นตัวเศรษฐกิจในประเทศ
➢ เศรษฐกิจไทยโดยรวมยังอยู่ในทิศทางฟื้นตัว ตามภาคการท่องเที่ยวเป็นสาคัญ
➢  อย่างไรก็ตาม มูลค่าการส่งออกสินค้าลดลงตามการชะลอตัวของเศรษฐกิจประเทศคู่ค้า
 


	40. เงินเฟ้อไทย เริ่มลดลงมาในช่วงไตรมาส4 ปีที่ผ่านมา
40
  


	41. ทั้งนี้กนง.จะปรับขึ้นดอกเบี้ยอย่างค่อยเป็นค่อยไปอีกระยะ
41
  


	42. 42
กนงล่าสุดคาดว่าปีหน้าไทยจะขยายตัวประมาณ3.7%
  


	43. 43
นักลงทุนต่างชาติมีมูลค่าซื้อหุ้นสุทธิรวมตั้งแต่ ม.ค. –  ธ.ค. 2565 = 196,886 ล้านบาท
14,234
61,336
32,771
9,780
20,937
-29,990
4,662
57,014
-24,279
7,467
30,129
12,826
-40,000
-20,000
0
20,000
40,000
60,000
80,000
Jan-65 Feb-65 Mar-65 Apr-65 May-65 Jun-65 Jul-65 Aug-65 Sep-65 Oct-65 Nov-65 Dec-65
มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ
หน่วย: ล้านบาท
source: ดลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
 


	44. 44
การลงทุนใน Bond นักลงทุนต่างชาติ  : ทั้งปี 2565 เป็นซื้อสุทธิ 116,285 ล้านบาท
มูลค่าซื้อขายสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ
หน่วย: ล้านบาท
source: Non-resident Flows (thaibma.or.th)
78,904
70,991
-67,543
7,469
16,065
-41,515
-6,200
1,133
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-60,000
-40,000
-20,000
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80,000
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Jan-65 Feb-65 Mar-65 Apr-65 May-65 Jun-65 Jul-65 Aug-65 Sep-65 Oct-65 Nov-65 Dec-65
 


	45. 45
มุมมองกลุ่มนักลงทุนรำยบุคคล
“กำรฟื้นตัวของภำคกำรท่องเที่ยว” เป็นปัจจัยหนุนควำมเชื่อมั่นมำกที่สุด
“กำรเก็บภำษีขำยหุ้น” เป็นปัจจัยฉุดควำมเชื่อมั่นมำกที่สุด
factors  influenced
stock market
Positive
factors influenced
stock market
Negative
45
ที่มา: จากการสารวจ
December 2022
27.0%
20.3%
12.2%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ในประเทศ
ผลประกอบกำรบริษัท
จดทะเบียน
28.4%
10.8%
9.5%
Financial
Transaction Tax
เงินเฟ้อจำกรำคำ
สินค้ำโภคภัณฑ์สูงขึ้น
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ
FED
October 2022
22.4%
16.4%
14.9%
14.9%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ในประเทศ
นโยบำยกำรเงินของ FED
กำรไหลเข้ำของเงินทุน
35.8%
16.4%
14.9%
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ
FED
กำรไหลออกของ
เงินทุน
เงินเฟ้อจำกรำคำ
สินค้ำโภคภัณฑ์สูงขึ้น
November 2022
36.2%
12.9%
12.3%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ในประเทศ
กำรไหลเข้ำของเงินทุน
16.0%
13.6%
9.9%
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ
FED
กำรไหลออกของ
เงินทุน
เงินเฟ้อจำกรำคำ
สินค้ำโภคภัณฑ์สูงขึ้น
 


	46. 46
มุมมองกลุ่มนักลงทุนรำยบัญชีบริษัท
“กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจในประเทศ” เป็นปัจจัยหนุนควำมเชื่อมั่นมำกที่สุด
“กำรเก็บภำษีขำยหุ้น” เป็นปัจจัยฉุดควำมเชื่อมั่นมำกที่สุด
46
factors  influenced
stock market
Positive
factors influenced
stock market
Negative
ที่มา: จากการสารวจ
October 2022
66.7%
22.2%
11.1%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ในประเทศ
นโยบำยกำรเงินของ
FED
55.6%
22.2%
11.1%
สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้ง
ระหว่ำงประเทศ
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ FED
กำรไหลออกของเงินทุน
December 2022
71.4%
14.3%
กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ในประเทศ
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
71.4%
14.3%
14.3%
Financial
Transaction Tax
เงินเฟ้อจำกรำคำ
สินค้ำโภคภัณฑ์สูงขึ้น
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ
FED
November 2022
28.6%
28.6%
28.6%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ในประเทศ
นโยบำยกำรเงินของ
FED
28.6%
14.3%
14.3%
สถำนกำรณ์ควำม
ขัดแย้งระหว่ำง
ประเทศ
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ
FED
กำรไหลออกของ
เงินทุน
 


	47. 47
มุมมองกลุ่มนักลงทุนสถำบันในประเทศ
“กำรชะลอกำรขึ้นดอกเบี้ยของ FED” เป็นปัจจัยหนุนควำมเชื่อมั่นมำกที่สุด
“นโยบำยกำรขึ้นดอกเบี้ยของ  FED” เป็นปัจจัยฉุดควำมเชื่อมั่นมำกที่สุด
47
factors influenced
stock market
Positive
factors influenced
stock market
Negative
ที่มา: จากการสารวจ
October 2022
50.0%
15.0%
15.0%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
นโยบำยกำรเงินของ
FED
ผลประกอบกำรบริษัท
จดทะเบียน
45.0%
15.0%
10.0%
10.0%
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ FED
กำรไหลออกของเงินทุน
สถำนกำรณ์ควำม
ขัดแย้งระหว่ำงประเทศ
เงินเฟ้อจำกรำคำสินค้ำ
โภคภัณฑ์สูงขึ้น
December 2022
27.8%
22.2%
นโยบำยกำรเงินของ
FED
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
66.7%
11.1%
5.6%
5.6%
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ FED
Financial Transaction
Tax
สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้ง
ระหว่ำงประเทศ
เงินเฟ้อจำกรำคำสินค้ำ
โภคภัณฑ์สูงขึ้น
November 2022
29.4%
29.4%
17.6%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
นโยบำยกำรเงินของ
FED
กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ในประเทศ
30.0%
10.0%
10.0%
10.0%
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ FED
กำรไหลออกของเงินทุน
สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้ง
ระหว่ำงประเทศ
เงินเฟ้อจำกรำคำสินค้ำ
โภคภัณฑ์สูงขึ้น
 


	48. 48
48
มุมมองกลุ่มนักลงทุนต่ำงประเทศ
“กำรฟื้นตัวของภำคท่องเที่ยว ผลประกอบกำรบจ. และเศรษฐกิจจีน”  เป็นปัจจัยหนุนควำมเชื่อมั่น
“สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งระหว่ำงประเทศ” เป็นปัจจัยฉุดควำมเชื่อมั่นมำกที่สุด
factors influenced
stock market
Positive
factors influenced
stock market
Negative
ที่มา: จากการสารวจ
October 2022
60.0%
20.0%
20.0%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
นโยบำยกำรเงินของ
FED
สถำนกำรณ์เศรษฐกิจ
จีน
40.0%
20.0%
20.0%
สถำนกำรณ์ Covid-19
เงินเฟ้อจำกรำคำสินค้ำ
โภคภัณฑ์สูงขึ้น
กำรถดถอยของเศรษฐกิจ
ในประเทศ
December 2022
25.0%
25.0%
25.0%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
ผลประกอบกำรบริษัทจด
ทะเบียน
สถำนกำรณ์เศรษฐกิจจีน
50.0%
25.0%
สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้ง
ระหว่ำงประเทศ
เงินเฟ้อจำกรำคำสินค้ำ
โภคภัณฑ์สูงขึ้น
November 2022
50.0%
25.0%
25.0%
กำรฟื้นตัวของภำค
ท่องเที่ยว
กำรฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
ในประเทศ
นโยบำยกำรเงินของ
FED
40.0%
20.0%
20.0%
กำรขึ้นดอกเบี้ยของ FED
สถำนกำรณ์ Covid-19
Financial Transaction
Tax
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3.7%
10.6%
1.1%
4.2% 4.8%
2.1%
2.3% 2.3%  1.1% 1.1%
2.9%
0.4%
1.7% 0.8%
22.8%
11.4% 11.4%
COMM TOURISM AUTO BANK FOOD ENERGY
รายบุคคล กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ สถาบันในประเทศ ต่างชาติ
ผลสำรวจควำมน่ำสนใจตำมหมวดธุรกิจ
หมวดพำณิชย์ (COMM) เป็นหมวดที่น่าสนใจที่สุด (หมวด TOURISM เดือนก่อน)
หมวดเหล็ก (STEEL) เป็นหมวดที่นักลงทุนไม่สนใจมากที่สุด (หมวด FASHION เดือนก่อน)
1.1% 0.5%
0.5%
1.6%
6.3%
2.6% 2.1%
1.1%
1.1%
2.3%
0.4% 0.4% 0.8%
1.2% 0.4%
11.4% 11.4% 11.4%
STEEL AGRI PKG ENERGY PAPER PETRO FIN
รายบุคคล กลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์ สถาบันในประเทศ ต่างชาติ
Most attractive sector by investor type
Least attractive sector by investor type
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มุมมองกลุ่มนักลงทุนรำยบุคคล
“หมวดท่องเที่ยวและสันทนำกำร” น่าสนใจที่สุด
“หมวดกระดำษและวัสดุกำรพิมพ์” ไม่น่าสนใจมากที่สุด
Attractive  sector
Most
Attractive sector
Least
ที่มา: จากการสารวจ
December 2022
TOURISM
FASHION
October 2022
TOURISM
FASHION
November 2022
TOURISM
PROP PAPER
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Attractive sector
Most
Attractive sector
Least
มุมมองกลุ่มบัญชีบริษัทหลักทรัพย์
“หมวดท่องเที่ยวและสันทนำกำร  และหมวดพำณิชย์” น่าสนใจที่สุด
“หมวดเงินทุนและหลักทรัพย์” ไม่น่าสนใจมากที่สุด
ที่มา: จากการสารวจ
October 2022 November 2022
PETRO
TOURISM
BANK
PROP MEDIA
December 2022
TOURISM COMM
FIN
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มุมมองนักลงทุนสถำบันในประเทศ
“หมวดพำณิชย์” น่าสนใจที่สุด
“หมวดปิโตรและเคมีภัณฑ์” ไม่น่าสนใจมากที่สุด
Attractive  sector
Most
Attractive sector
Least
ที่มา: จากการสารวจ
October 2022
BANK
PETRO FIN
November 2022
PETRO
COMM
December 2022
PETRO
COMM
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มุมมองกลุ่มนักลงทุนต่ำงประเทศ
“หมวดพำณิชย์” น่าสนใจที่สุด
“หมวดเหล็ก หมวดธุรกิจกำรเกษตร  และหมวดบรรจุภัณฑ์” ไม่น่าสนใจ ที่สุด
Attractive sector
Most
Attractive sector
Least
ที่มา: จากการสารวจ
October 2022
TOURISM
PETRO
December 2022
COMM
STEEL PKG
AGRI
STEEL
FASHION PERSON
TOURISM
November 2022
 


	54. ภำพรวมดัชนีประจำเดือนธันวำคม 2565
➢ หมวดอุตสาหกรรมที่  น่ำสนใจ มากที่สุดคือ หมวดพำณิชย์ (COMM)
➢ หมวดอุตสาหกรรมที่ ไม่น่ำสนใจ มากที่สุดคือ หมวดเหล็ก (STEEL)
➢ กำรฟื้นตัวของภำคกำรท่องเที่ยว เป็นปัจจัยหนุนความเชื่อมั่นต่อตลาดหุ้นไทยมากที่สุด
➢ สถำนกำรณ์ควำมขัดแย้งระหว่ำงประเทศ เป็นปัจจัยฉุดความเชื่อมั่นที่มีต่อตลาดหุ้นไทยมากที่สุด
ดัชนีควำมเชื่อมั่นนักลงทุนอยู่ที่ 121.75
อยู่ในเกณฑ์ “ร้อนแรง (Bullish)”
54
ที่มา: จากการสารวจ
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	56. สภาธุรกิจตลาดทุนไทย พลังตลาดทุน…เพื่อเศรษฐกิจไทย
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